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U ovom izdanju ESG Chat, produbljujemo razumevanje
ekonomskih implikacija strategija dekarbonizacije, sa
naglaskom na njihov uticaj na Srbiju i Zapadni Balkan.
Razgovarali smo o tome kako dekarbonizacija donosi brojne
izazove, ali podrazumeva i potencijalne ekonomske koristi.
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Po Vasem misljenju, kako bi pristup
dekarbonizacije zasnovan na nauci mogao
unaprediti ekonomski rast i odrZivost
Zapadnog Balkana? Da li postoje primeri ili
najbolje prakse iz drugih regiona koje bi se
efikasno mogle primeniti ovde?

Dekarbonizacija zasnovana na nauci po svojoj prirodi ne
tezi unapredenju ekonomskog razvoja, njen zadatak je
smanjenje emisije gasova sa efektom staklene baste u
atmosferu u skladu sa medunarodnim i nacionalnim
obavezama zemlje. Medutim, uvodenje takvih tehnologija,
u mnogim slucajevima, ima pozitivan ekonomski efekat.

Za pocetak, prema vecini studija u poslednjih nekoliko
godina, troskovi obnovljive elektri¢ne energije su znacajno
nizi od troskova elektricne energije iz ugljovodonika. Ovo
postaje posebno ocigledno kada se uzmu u obzir
povremeni skokovi cena nafte i gasa povezani sa
politickim krizama. IEA procenjuje da bi EU bez obnovljivih
izvora potrosila 100 milijardi evra vise na elektricnu
energiju u 2022. godini. Zastareli energetski sistem
Zapadnog Balkana zahteva modernizaciju, i najefikasniji
nacin, i sa ekonomske i sa tacke gledista nacionalne
bezbednosti, je uvodenje solarnih, vetro i hidroelektrana,
uz povecanu transparentnost trzista i pojednostavljenje
zakonodavstva. U prvoj fazi razvoja obnovljive energije
zemlje, najbolji efekat u pogledu obezbedivanja stabilnog
snabdevanja energijom daje kombinacija obnovljivih
izvora sa kapacitetima zasnovanim na ugljovodonicima,
koji se postepeno zamenjuju kapacitetima za skladistenje
energije sposobnim za podrsku neprekidnom radu mreze.
Na primer, tako je strukturirana energetska strategija Kine.

Drugo, mnogi medunarodni fondovi i velike investicione
kompanije su jasno najavili da planiraju prioritetno
finansiranje projekata sa niskim emisijama ugljen dioksida,
a neki su jasno najavili da ¢e se povuci iz ugljovodonika i
drugih projekata Stetnih za klimu. Ovo je dovelo do
postepenog povecanja takozvanog "greeniuma", tj.
premije zelenih obveznica, koja je krajem 2022. dostigla u
proseku 7.2 bps na trzistima u razvoju. Trend ukazuje na to
da ce se ovaj pokazatelj povecavati, kao i da kreditori
mogu prikupiti sredstva za zelene projekte jeftinije nego
za one koji to nisu. Ignorisanjem mogucnosti ukljucivanja u
projekte obnovljive energije, elektricnog transporta,
odrzive poljoprivrede, gradnje i niskougljeni¢ne industrije,
zemlja gubi pristup Sirokom spektru investitora koji bi
inace rado investirali u nju

Trece, postoji ogroman broj tehnologija Ccija je
implementacija  izuzetno  ekonomski isplativa, ali
istovremeno ima bezuslovno pozitivhe klimatske efekte.
Takozvana kriva smanjenja, koja pokazuje troSkove
dekarbonizacije. Za ekonomski odrzive tehnologije, ovaj
trosak je negativan, $to pokazuje da gotovo dve trecine
tehnologija povezanih sa smanjenjem emisija ima
pozitivan ekonomski efekat. Ove tehnologije ukljucuju
povecanu upotrebu elektricnog transporta i izgradnju
elektrifikovanih  Zeleznica, razvoj javnog prevoza |
mikromobilnosti, modernizaciju zgrada, objekata i uli¢ne
rasvete u skladu sa principima Stednje energije, i mnoge
druge.

Cetvrto, o¢uvanjem zastarelih tehnologija, zemlja rizikuje
gubitke u trgovini sa drzavama koje uvode napredno
klimatsko zakonodavstvo. U slu¢aju Zapadnog Balkana,
prekograni¢ni porez na ugljenik EU bi mogao kostati oko
500 miliona evra nakon implementacije. Mnogi regioni u
svetu, ukljuCujuc¢i i Kinu, testiraju sisteme trgovine
emisijama slicne onima koje je implementirala EU, i
mozemo slobodno pretpostaviti da ¢e za 10-15 godina
klimatski otisak proizvoda biti jedna od glavnih
karakteristika koje uticu na njegovu konkurentnost.

Kakve potencijalne implikacije predvidate
zZa Zapadhni Balkan na osnovu ishoda
COP28? Da li postoje odredeni sektori ili
oblasti koji bi mogli doZiveti znaCajne
promene?

Po prvi put, zemlje ucesnice, uklju¢ujuc¢i i zemlje
proizvodace nafte, slozile su se da zapoc¢nu "odvajanje" od
ugljovodonika, $to je bilo nezamislivo pre nekoliko godina.
lako ova izjava ne znaci automatsku zabranu upotrebe
fosilnih goriva, ona jasno ukazuje na trend dezinvestiranja i
strozih uslova za one zemlje koje ignorisu energetsku
tranziciju. Veci deo regiona Zapadnog Balkana, ukljucujuci
Srbiju, u velikoj meri zavisi od proizvodnje energije na
ugalj, sto predstavlja ozbiljan rizik za konkurentnost njenih
proizvoda ako se uvedu dodatna ograniCenja u ovoj
oblasti.

Prema vecini studija u
‘ ‘ oslednjlh nekoliko godina,

trosko vi obno vljlve elektrlcne
energije su znacajno nizi od
troskova elektricne energije iz

ugljovodonika.


https://www.woodmac.com/news/opinion/renewable-energy-costs-europe/
https://www.iea.org/reports/renewable-energy-market-update-june-2023/how-much-money-are-european-consumers-saving-thanks-to-renewables
https://www.pionline.com/esg/divestment-fossil-fuels-looms-larger-some-asset-owners
https://www.ifc.org/content/dam/ifc/doc/2023/ifc-amundi-emerging-market-green-bonds-july2023.pdf
https://www.worldbank.org/en/news/feature/2023/04/20/what-you-need-to-know-about-abatement-costs-and-decarbonisation
https://carnegieeurope.eu/2023/10/09/green-transition-and-western-balkans-pub-90730#:~:text=Looking%20ahead%2C%20the%20Western%20Balkans,annually%20into%20the%20EU%20budget
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20231205IPR15686/cop28-climate-talks-agree-on-transitioning-away-from-fossil-fuels
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Srbija, kao | druge zemlje Zapadnog Balkana, potpisala je
Globalni sporazum o obnovljivim izvorima energije i
energetskoj efikasnosti, obavezavsi se da c¢e doprineti
trostrukom povecanju globalnog kapaciteta proizvodnje
obnovljive energije do 2030. godine, ubrzati rast
energetske efikasnosti sa 2% na 4% godisnje i uciniti
energetsku efikasnost prioritetom broj jedan u razvoju
javnih politika. To ¢e zahtevati znacajna prilagodavanja
trenutne srpske energetske politike, modernizaciju
energetske i prenosne infrastrukture i znacajne napore za
privlacenje stranog privatnog kapitala.

Zemlje sveta su izdvojile jos 3,5 milijardi dolara za Zeleni
klimatski fond, koji ve¢ ima iskustva na projektima u Srbiji.
Fond moze znacajno pomocdi dekarbonizaciji projekata u
zemlji koja zahteva znacajna ulaganja. Jo$ jedna prilika
ovakve vrste je fond UAE, Alterra, vredan 30 milijardi
dolara, koji je dogovoren na COP-u sa ciljem da se
obezbedi kapital za zelene projekte.

‘ Veci deo Zapadnog Balkana,
[1 ukljucujuci Srbiju, zavisi od energije
na ugalj, Sto predstavija ozbiljan
rizik za konkurentnost njenih
proizvoda ako se uvedu dodatna
ogranicenja u ovoj oblasti.

JJ

Mozete li nesto reci o znacaju sertifikacija,
standarda i taksonomija u unapredenju
zelenih praksi? Kako bi se ovi alati efikasno
mogli koristiti za uskladivanje napora
regiona Zapadnog Balkana sa globalnim
zelenim inicijativama?

Prvo, potrebno je razlikovati nacionalne i medunarodne
taksonomije, kao $to je taksonomija Klimatskih obveznica,
u okviru koje je dostupna nezavisna sertifikacija.

Nacionalna zelena taksonomija, bilo da je razvijena i
usvojena u Srbiji ili zemljama regiona Zapadnog Balkana,
moze postati bitan element klimatske politike i pomoci
drzavi i investitorima. Sama po sebi, taksonomija je samo
lista definicija koje pomazu odredivanju koje su aktivnosti
uskladene sa klimatskom agendom, a koje nisu.

Nastaje tamo gde se spajaju nauka o klimatskim
promenama i nacionalni prioriteti i pruza drzavi i trzisSnim
ucesnicima sliku o tome koje aktivnosti drzava smatra
prioritetnim.  Zapravo, nacionalna taksonomija jasno
definiSe koje su prakse i aktivnosti zelene, a koje se samo

pretvaraju da jesu.

Na osnovu taksonomije, mogu se izdavati zelene
obveznice i zeleni kreditii ona pomaze struktuiranju
relativno novih proizvoda kao S$to su zelena osiguranja i
hipoteke. Drzava moze povezati odredene mere podrske
sa aktivnostima koje odgovaraju taksonomiji i podsticati
investicije u njin. Taksonomija takode olakSava prikupljanje
informacija o stvarnim procesima zelene transformacije
koji se odvijaju u zemlji i olakSava donoSenje odluka u ovoj
oblasti.

Medunarodna taksonomija, na primer, taksonomija
klimatskih obveznica, generalno obavlja iste funkcije, ali
postavlja viSe zahteva. Nacionalna taksonomija uvek
kombinuje saznanja o klimatskim promenama i nacionalne
prioritete, dok se medunarodna taksonomija ograni¢ava
na nauku i ne uzima u obzir ekonomsku komponentu
aktivnosti.

Zato je svega oko 13% zelenih obveznica na svetu
sertifikovano prema standardima klimatskih obveznica, ali
investitori mogu biti sigurni da su to najkvalitetniji projekti
predstavljeni na trzistu. Oni privliace najsiri krug klimatskih
investitora, Sto omogucava jeftinije prikupljanje novca na
trzistu.

Po Vasem misljenju, koji su bitni koraci koje
bi viade Zapadnog Balkana trebalo da
preduzmu da bi integrisale zelene
taksonomije i politike u svoje nacionalne
strategije? Sa kojim potencijalnim izazovima
bi se mogle suociti?

Razvoj Iokalne  taksonomije moglo bi  pomodi
dekarbonizaciji i razvoju zelene ekonomije u regionu
Zapadnog Balkana. To se moze uraditi kako na nivou
pojedinacnih zemalja, tako i na nivou celog regiona kao
celine. Znam da zemlje regiona nameravaju da se pridruze
Evropskoj uniji u narednim decenijama i planiraju da
koriste slican dokument razvijen od strane Evropske unije
(EU Taksonomija) kao taksonomiju. Ali i dalje mislim da bi
razvoj balkanske taksonomije mogao biti koristan za
period dok zemlje regiona ne budu primljene u EU. Prvo,
malo je verovatno da ¢e zemlje regiona biti primljene u EU
pre nego Sto u potpunosti stupi na snagu prekogranicni
porez na ugljenik, ali je neophodno prilagoditi se tome vec
sada.


https://www.cop28.com/en/global-renewables-and-energy-efficiency-pledge
https://www.greenclimate.fund/countries/serbia
https://www.greenclimate.fund/countries/serbia
https://www.climatechangenews.com/2023/12/10/what-is-alterra-the-uaes-30-billion-green-investment-fund/?utm_campaign=COP28+Daily+Media+Monitor+-+Day+11+-+11th+December&utm_medium=email&utm_source=autopilot
https://www.climatebonds.net/standard/taxonomy
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Balkanska taksonomija, koja bi bila kompatibilna sa EU
taksonomijom po glavnim Kkriterijumima za intenzitet
emisija, mogla bi ukazati na put kojim se mora i¢i kako ne
bismo bili na gubitku pod evropskim ograni¢enjima.
Kasnije, postojanje takvog dokumenta takode bi osiguralo
jednostavan prelazak na evropsku taksonomiju.

Drugo, evropska taksonomija zasnovana je na evropskom
zakonodavstvu: kako bi se ispunili uslovi taksonomije,
neophodno je ne samo ispuniti osnovne uslove za
intenzitet emisija po jedinici proizvoda, vec¢ se i pridrzavati
odredbi odredenih direktiva EU koje jos nisu na snazi na
Zapadnom Balkanu. Kreiranje evropski kompatibilne
taksonomije Balkana moglo bi se zasnivati na kombinaciji
nauke, nacionalnih prioriteteta i zakonodavstva.

Kona¢no, razvoj sopstvene taksonomije pomoglo bi
poboljsanju imidza zemalja regiona u o¢ima medunarodnih
investitora i donatora zainteresovanih za razvoj zelene
ekonomije Sirom sveta. Danas vise od 40 zemalja je vec
razvilo ili razvija svoje nacionalne taksonomije kako bi
privukle paznju medunarodne zajednice zelenih investitora
i privukle kapital.

Regionalna taksonomija mogla bi biti integrisana u sve
dokumente koji se odnose na definisanje klimatskog kursa
zemlje i precizirati njene ciljeve. Vazno je napomenuti da
sama taksonomija ne "kaznjava" nijednu vrstu proizvodnije.
Ukoliko vlada specificno ne donese bilo kakve zakone koji
ograni¢avaju investicije u sektore intenzivne proizvodnje
ugljenika, taksonomija nece biti prepreka za nastavak
investiranja ¢ak ni u termoelektrane na ugalj. Ona c¢e uciniti
transparentnim za sve trzisne uc¢esnike i stanovnike zemlje
u celini koje vrste aktivnosti Stete klimi i zivotnoj sredini i
usmerene su na njeno ocuvanje.

Jedini izazov koji moze nastati prilikom razvoja
taksonomije je trosak njenog razvijanja uz ukljucivanje
medunarodnih konsultanata. Ovaj problem reSava se
priviacenjem medunarodnih donatora voljnih da ucestvuju
u takvim inicijativama. Na primer, taksonomije Ruande i
Tajlanda objavljene ove godine razvijene su uz finansijsku
podrsku GlZ-a i IFC-a.



https://www.minecofin.gov.rw/news-detail/rwandas-green-taxonomy-showcased-at-cop28-in-dubai
https://www.bot.or.th/en/financial-innovation/sustainable-finance/green/Thailand-Taxonomy.html
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O nasem gostu

Mihail je iskusan stru¢njak za zelenu ekonomiju, medunarodne odnose i upravljanje projektima. Ima preko deset
godina iskustva u analizi medunarodnih politickih i ekonomskih procesa, konsultovanju i upravljanju projektima u
oblasti zelene ekonomije i finansija. U¢estvovao je u razvoju zelenih taksonomija za Rusiju, Singapur, Hong Kong i
Ruandu. Predvodio je razvoj zelene taksonomije Tajlanda. Mihail je autor vise od hiljadu materijala i multimedijalnih
projekata o medunarodnim odnosima i zelenoj ekonomiji. Clan je Azijskog foruma za globalno upravljanje. Govori
ruski, engleski, kineski i srpski jezik. Zivi i radi u Srbiji.

Inicijativa za klimatske obveznice (Climate Bonds Initiative) je medunarodna neprofitna organizacija koja radi na
mobilizaciji globalnog kapitala za aktivnosti usmerene na smanjenje efekata klimatskih promena.
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